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1. Introducao

A Lei Complementar n° 115 de 04 de julho 2020 reestruturou o Regime Préprio
de Previdéncia do Municipio de Juiz de Fora - RPPS e criou a Juiz de Fora Previdéncia -
JFPREV, autarquia com autonomia administrativa e financeira. A JFPREV ¢é responsavel
por gerir os beneficios previdencidrios - aposentadorias e pensdes por morte — dos
servidores publicos ocupantes de cargo de provimento efetivo da Administracdo Publica
Direta, Autarquica, Fundacional e do Poder Legislativo Municipal. A gestdo dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social deve obedecer a Resolugdo CMN n°
4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de
beneficios. A presente Politica de Investimentos foi discutida pelo Comité de
Investimentos da JFPREV na reunifo ordinaria n° 11 de 2023, ocorrida em 21/11/2023
com anuéncia da Presidéncia da JFPREV, apresentada ao Conselho de Administragdo no
dia 23/11/2023 na reunido extraordinaria de n° 02 do Comité de Investimentos e apos, foi
discutida e aprovada pela maioria dos membros do Conselho de Administragdo da
JFPREV na reunifo ordinaria n° 12, que ocorreu em 06/12/2023. Aprovaram esta Politica
de Investimentos a totalidade dos membros eleitos: Juliana Luciano de Souza, Alexei Von
Randow Xavier, Silvia Mendes de Oliveira, Fernanda Amaral de Almeida e o conselheiro
nato Rogério José Lopes De Freitas, representante da Secretaria de Recursos Humanos.
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2. DefinicOes

Ente Federativo: Municipio de Juiz de Fora, Minas Gerais
Unidade Gestora: Juiz de Fora Previdéncia - JFPREV
CNPJ: 40.527.279/0001-80

Meta Atuarial: IPCA + 5,06%

Categoria do Investidor: Nio se aplica

3. Premissas

Os principios e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir que a gestdo do patrimonio da JFPREV e dos recursos previdenciarios vinculados
ao Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Juiz de Fora, sejam
investidos e aplicados no mercado em condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez. Todas as decisdes ao longo da execugdo desta Politica de Investimentos serdo
norteadas pelos principios da motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia, além do compromisso das partes de desenvolver suas atribui¢cdes com boa
fé, lealdade e diligéncia. Ademais, visa garantir rentabilidade adequada e em
conformidade ao equilibrio entre ativos e passivos, evitando, assim, a exposi¢ao excessiva
a riscos. Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2024, com
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo que compreende o periodo de 12
(doze) meses que se estende de janeiro a dezembro de 2024. Cumpre destacar que sua
elaboragdo esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021
que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios. Também
foram observadas as determinagdes da Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022 e suas
alteragdes que disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacio e
funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e do Municipio. Conforme disposto no art. 101
da referida Portaria, a presente Politica de Investimento podera ser alterada no curso de
sua execu¢do com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legisla¢do, desde que
aprovada pelo Conselho de Administragdo da JFPREV.

4. Comité de Investimentos, Gestor de Recursos e Diretoria

De acordo com Lei Complementar n° 115 de 04 de julho de 2020 e o Decreto n°
14.275 de 22 de janeiro de 2021, que regulamenta a organizagdo e as atribui¢des da Juiz
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de Fora Previdéncia — JFPREV, o Comité de Investimento da Autarquia Previdenciaria é
composto por trés membros. Ainda, conforme determinacdo do art. 76 da Portaria MTP
n°® 1.467, de 2022, todos os membros que compdem o Comité de Investimentos atendem
aos requisitos, dentre eles possuir certificagdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade
com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de cargo ou fun¢do. Atualmente,
o Comité de Investimentos ¢ composto pelos seguintes membros, nomeados pela Portaria
n° 12.550, de 20 de dezembro de 2022:

Comité de Investimentos Data de Vencimento
Licia Esteves de Paulo Ramim CPA-10 23/07/2024
Alexandre da Fonseca Maria CPA-10 22/07/2024

Senida Emilia Pinto Sousa CPA-10 28/09/2024

Os requisitos da Portaria MTP n° 1.467, de 2022, também se aplicam ao
responsavel pela gestio das aplica¢des dos recursos do RPPS:

Gestor de Recursos /Diretora il R .
o . . BT JoXe[Ne:laulilocIcToll Data de Vencimento
de Gestdo Previdenciaria

CPA-10 07/01/2024
CP RPPS DIRIG I 26/10/2027

Eneliza Camila de Oliveira

Além destes atores, o Diretor-Presidente da Juiz de Fora Previdéncia também ¢é
detentor de certificagdo profissional para membros de Regimes Proprios, além de
certificagdo ANBIMA e ANCORD.

Diretor-Presidente Data de vencimento
CPA-10 05/01/2026
Diogo Fernandes CP RPPS DIRIG III 07/01/2027
ANCORD 27/08/2025

5. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacdes dos recursos da Juiz de Fora Previdéncia, de acordo com
classificagdo do art. 95, da Portaria MTP n°® 1.467, de 2022, sera propria, ou seja, a
JFPREV continuara realizando diretamente a execugdo da Politica de Investimentos de
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sua carteira, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos e respeitados os parametros da
legislag@o e definidos nesta Politica de Investimentos.

6. Meta de Retorno Esperado

O valor da taxa de juros real anual para 2024, deve ser calculado através da
Duragfo do Passivo da avaliagdo atuarial realizada com a data base de 31/12/2022, com
indice base definido pela Portaria MTP n® 3.289, de 23 de agosto 2023, somado os
adicionais definidos no art. 39, §4°, da Portaria MTP n° 1.467, de 2022, a saber:

§ 4° A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o Anexo
VII, poderd ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano
em que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os
Jjuros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados
ao total de 0,60 (sessenta centésimos). A tabela abaixo traz um
comparativo entre a meta atuarial e a rentabilidade da carteira.

Rentabilidade Meta Atuarial Supemu a meta?

2018 6,71% 9,75% Néo
2019 11,38% 10,17% Sim
2020 - - -
2021 - - -
2022 11,22% 11,01% Sim

Nos udltimos 5 anos, pdde-se observar em 02 (dois) deles a ocorréncia de uma
rentabilidade acima da meta atuarial, sendo assim a Taxa de Juros Pardmetro pode ser
acrescida em 0,30%.

A Taxa de Juros Real Anual utilizada para 2024 sera composta de seu indice base
de 4,76%, definido pela Duracdo do Passivo de 13,62 anos na Portaria MTP n° 3.289, de
2023, acrescido do adicional de 0,30%, ou seja, a Taxa de Juros Real Anual a ser utilizada
serd de 5,06% a.a.

7. Carteira Atual

Os resultados alcangados com a execugdo da Politica de Investimentos de 2023
sdo demonstrados na figura 1 a seguir. Em resumo, até o més de outubro de 2023, a
rentabilidade da carteira JFPREV superou a meta atuarial mensal nos meses de janeiro,
margo, € de maio a outubro. A rentabilidade acumulada alcangou 10,60% frente a uma
meta atuarial acumulada de 7,83% (IPCA+4,76).
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Figura 1: Meta atuarial x Rentabilidade da Carteira RPPS até outubro de 2023
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Os investimentos do RPPS alcangaram, até outubro, rendimentos na ordem de
R$5.298.100,38 (cinco milhdes e duzentos e noventa e oito mil e cem reais e trinta e oito
centavos), sendo R$4.756.095,58(quatro milhdes setecentos e cinquenta e seis mil e
noventa e cinco reais e cinquenta e oito centavos) provenientes da aplicacdo dos recursos
previdenciarios e R$542.004,79 (quinhentos e quarenta ¢ dois mil e quatro reais ¢ setenta
e nove centavos) provenientes da aplicagdo dos recursos administrativos. Cabe esclarecer
que os recursos administrativos sdo compostos pela reserva da taxa de administragdo e a
taxa de administrag@o de 2023. Ja o recurso previdenciario é composto pela contribui¢do
patronal, suplementar e do servidor, arrecadados no ano. Como recurso previdenciario
também sdo consideradas a receita da compensagdo previdenciaria estabelecida com o
Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, o saldo do fundo de previdéncia de anos
anteriores e os recursos do pagamento do parcelamento de divida previdenciaria do
Municipio com o RPPS instituido pela Lei n° 14.637 de 20 de junho de 2023.

O valor aplicado no decorrer dos meses ¢ demonstrado na figura 2, que evidencia
a descapitalizagdo dos recursos previdenciarios no periodo. Observa-se que em janeiro o
saldo dos recursos previdenciarios era da ordem de R$42.598.614,08 (quarenta e dois
milhdes e quinhentos e noventa e oito mil e seiscentos e quatorze reais e oito centavos) e,
no final de outubro, o saldo totalizou R$30.271.721,49 (trinta milhdes e duzentos e setenta
e um mil e setecentos e vinte reais ¢ quarenta e nove centavos). A descapitalizagdo
significativa ocorrida em outubro € decorrente da mudanga operacional de pagamento da
folha, que a partir do referido més passou a ser realizada diretamente pela JFPREV.
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Figura 2: Saldo final mensal até outubro de 2023 por tipo de recurso
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8. Cenario

8.1-Panorama Internacional

A avaliag@o trazida na ata do Comité de Politica Monetaria — Copom divulgada
em 07 de novembro, assinala repercussdo das tensdes geopoliticas. Ademais, a ata
também da énfase a promogdo da convergéncia das taxas de inflagdo para as metas das
principais economias mundiais num cendrio de ambiente marcado por pressdes nos
mercados de trabalho. O COPOM avalia que a estratégia de aperto monetario prolongado
tem sido fundamental para conter a inflagdo mundial, facilitando o controle inflacionario
dos paises emergentes. Nos Estados Unidos, a economia segue resiliente frente a elevagéo
das taxas de juros de longo prazo que restringe as condig¢des financeiras, mas ainda ¢é
incerta a defasagem e a magnitude desse impacto sobre a atividade econdmica norte-
americana. Sem sombra de duvidas as decisdes daquele pais impactam diretamente a
economia local e para o Comité de Politica Monetaria, os efeitos podem ser sentidos via
diferencial de juros, prémio a termo na curva de juros, demanda externa, cambio, taxa
neutra de juros, preco das commodities, entre outros. Na ata também foi enfatizado o
impacto da necessidade de atrag¢do de recursos para financiar uma divida mais alta nos
paises desenvolvidos.
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8.2- Panorama Nacional

K o coraa oo mmase ‘Furuz Relatério de Mercado (T,

No ambito nacional, a ata do COPOM avalia que:

o esmorecimento no esfor¢o de reformas estruturais e disciplina fiscal, o aumento
de crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacdo da divida publica tém
o potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com impactos deletérios
sobre a poténcia da politica monetdria e, consequentemente, sobre o custo de
desinflacdo em termos de atividade.

Para o mercado de trabalho prossegue a trajetéria de queda da taxa de
desocupacgdo, embora dados recentes também reflitam queda da taxa de
participacdo ao passo que os rendimentos e a renda dos trabalhadores, que
sugerem alguma aceleragdo de ganhos reais no periodo mais recente

As expectativas de inflagdo seguem desancoradas e sdo um fator de preocupagio.
O Comité avalia que a redugdo das expectativas requer uma atuacio firme da
autoridade monetaria, bem como o continuo fortalecimento da credibilidade e da
reputacdo tanto das instituigcdes como dos arcaboucos fiscal e monetario que
compdem a politica econdmica brasileira.

As expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus,
de 17 de novembro, encontram-se em torno de 4,55%, 3,91% e 3,5%, respectivamente.
As expectativas para a Taxa Basica de Juros da economia brasileira apuradas pela
pesquisa apontam manutengdo de elevados patamares, encerrando 2023 em 11,75%, mas
com significativo decréscimo para 9,25% em 2024, ainda em nivel elevado.

Expectativas de Mercado 17 de novembro ﬂe 2023
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9. Alocagao Obijetivo

Para a Politica de Investimentos de 2024 ficam estabelecidas as seguintes

estratégias alvo:
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B b o B M oo
Carteira %

[Titulos Publicos de emiss&do do TN (Selic) 7¢, 1, a 100 0 0 0 0 100
FI 100% titulos TN = 72,1, b 100 21.125.397,78 | 62,57 0 60 100
ETF — 100% Titulos Publicos, 72, I, ¢ 100 0 0 0 0 100
Diretamente em Operacdes Compromissadas com TP — 72, 11 5 0 0 0 0 5
FI Renda Fixa—79,1ll, a 60 12.638.843,11| 37,43 0 34 60
ETF - Renda Fixa — 72, 1ll, b 60 0 0 0 0 60
Ativos Financeiros Renda Fixa (Lista Exaustiva) — 72, IV 20 0 0 0 0 20
Fl em Direitos Creditorios — Cota Sénior —72,V, a 5 0 0 0 0 5
FI Renda Fixa "Crédito Privado" —72,V, b 0 0 0 1

FI Debéntures de Infraestrutura—79,V, ¢ 0 0 0 0

Fl de AcBes — 89, | 30 0 0 0 2;5 30
ETF - indice de AcBes — 82, 1| 30 0 0 0 0 20
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa - 99, | 10 0 0 0 0 10
FIC - Aberto - Investimento no Exterior - 92, I 10 0 0 0 0 10
Fundos de AcGes — BDR Nivel I - 99, Ill 10 0 0 0 1; 10
FI Multimercado — Aberto — 109, | 10 0 0 0 1,5 10
Fl em Participacdes — 102, II 5 0 0 0 0 5
FI AcBes - Mercado de Acesso - 102, 111 5 0 0 0 0 5
FI Imobiliario— 112 5 0 0 0 0 5
Empréstimo Consignado — 129, | 5 0 0 0 0 5

TOTAL 33.764.240,89 100 100

Os imoveis pertencentes ao Regime Proprio de Previdéncia Social também devem
ser informados no Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN. Com isso a
relagdo de imoveis do Anexo 2, da Lei Complementar n° 115 de 04 de julho de 2020, sera
disponibilizada ao Ministério da Previdéncia Social por meio do CAPREV - Sistema de
Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social, nos mesmos moldes em que
foi realizado na Politica de Investimentos de 2023. Em adig&o, a inclusdo dos imoveis em
mecanismos de monetiza¢do ¢ uma possibilidade para a Gestdo do RPPS em 2024.

10. Aspectos Considerados para Elaboragdo da Politica
Investimentos 2024

Na elaboragdo da presente Politica de Investimentos foram considerados a
previsdo da receita orcamentaria para 2024, cenario econdmico, e os principios da
seguranga, da rentabilidade, da solvéncia, da liquidez, da motivacdo, e da adequagdo a
natureza de suas obrigacdes. Na proposta orgamentaria, que se encontra em discussdo na
Casa Legislativa, foi previsto a constituicdo de Reserva Financeira na ordem de
R$44.663.079,51 (quarenta e quatro milhdes seiscentos e sessenta e trés mil e setenta e
nove reais e cinquenta e um centavos).

Para o fechamento do exercicio de 2023, ha a previsdo de constitui¢do de Reserva

Administrativa na ordem de 3 milhdes de reais. No ano de 2023 parte da reserva
administrativa (5 milhdes de reais) constituida dos anos de 2021 e 2022 foi revertida para
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o pagamento de beneficios previdenciarios, conforme deliberagdo do Conselho de
Administragdo, permanecendo em caixa, da reserva, cerca de 650 mil reais até o final de
2023. Acrescendo-se a reserva constituida do ano de 2023 e dos rendimentos auferidos
no decorrer do ano o montante total da reserva em 2024 sera da ordem de 3,65 milhdes
de reais. A destinago da reserva financeira da taxa de administragdo também deve ser
deliberada pelo Conselho de Administracdo em momento futuro.

Diante de todo cenario, para 2024 opta-se pela manutengdo de um perfil
conservador, sendo 95% da estratégia alvo direcionada a renda fixa.

11. Credenciamento de Instituicdes Financeiras

Em conformidade ao que determina o art. 86 da Portaria MTP n° 1.467, de 2022 e art. 1°,
§1° VI e §3° e art. 3°, §1° da Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, o
credenciamento de institui¢des financeiras e fundos de investimentos para receber
aplicagdes referentes aos ativos garantidores do plano de beneficio da Juiz de Fora
Previdéncia - JFPREV sera realizado em 2024. Para tanto, regulamento de
credenciamento sera publicado, dando ampla divulgagdo ao procedimento. Em linhas
gerais, o regulamento definird a documentacio necessaria a ser apresentada a JFPREV
nos moldes exigidos pelo Ministério da Previdéncia Social e o fluxo de trabalho para o
credenciamento. Apos deliberagdes, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva
da JFPREV optaram por restringir o credenciamento as institui¢des S1 ¢ S2 conforme
segmentacdo prudencial estabelecida pela Resolugdo CMN n° 4.553, de 30 de janeiro de
2017. A segmentacdo leva em conta o volume de recursos movimentados pelas
instituicdes, a relevancia de atua¢do e perfil de risco. A limitagdo conduz ao
credenciamento de institui¢des notadamente sélidas e reconhecidas, ademais sendo
reduzido o quadro de servidores na JFPREV, o credenciamento e pulverizacdo de recursos
¢ tecnicamente inviavel no cendrio atual. O procedimento de credenciamento sera
atribuicdo do Gestor de Recursos, devera ser homologado pelo Comité de Investimentos
da JFPREV e apds publicado na pagina na internet da Autarquia. Conforme redacéo do
regulamento a ser publicado, o credenciamento de instituicdo ndo implicard a JFPREV,
em qualquer hipdtese, a obrigagdo de alocar ou manter seus recursos nas aplicagdes
financeiras por ela administrada e ou gerida.
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