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1- INTRODUCAO

A Lei Complementar n° 115 de 04 de julho 2020 reestruturou o RPPS e criou a Juiz de Fora
Previdéncia - JFPREV, autarquia com autonomia administrativa e financeira. A JFPREV ¢
responsavel por gerir os beneficios previdenciarios - aposentadorias € pensdes por morte - dos
servidores publicos ocupantes de cargo de provimento efetivo da Administragdo Publica Direta,
Autarquica, Fundacional e do Poder Legislativo Municipal. A gestdo dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social deve obedecer a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que contém as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficios. A presente Politica de
Investimentos foi discutida pelo Comité de Investimentos da JFPREV na reunifo ordinaria n° 11
de 2022, ocorrida em 18/11/2022 com anuéncia da Presidéncia da JFPREV, e apos, foi discutida
e aprovada pela maioria dos membros Conselho de Administracdo da JFPREV em reunido
extraordinaria, que ocorreu em 22/11/2022. Aprovaram esta Politica de Investimentos a totalidade
dos membros eleitos: Juliana Luciano de Souza, Alexei Von Randow Xavier, Silvia Mendes de
Oliveira, Paulo Celso Ernani Madeira da Silva e o conselheiro nato Rogério José Lopes De
Freitas, representante da Secretaria de Recursos Humanos.

2- DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de Juiz de Fora, Minas Gerais
Unidade Gestora: Juiz de Fora Previdéncia - JFPREV
CNPJ: 40.527.279/0001-80

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,76%

Categoria do Investidor: Néo se aplica

3- PREMISSAS

Os principios e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir que a
gestdo do patrimonio da JFPREV e dos recursos previdenciarios vinculados ao Regime Proprio
de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Juiz de Fora, sejam investidos e aplicados no
mercado em condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez. Todas as decisdes ao
longo da execugdo desta Politica de Investimentos serdo norteadas pelos principios da motivagao,
adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia, além do compromisso das partes de
desenvolver suas atribuicdes com boa fé, lealdade e diligéncia. Ademais, visa garantir
rentabilidade adequada e em conformidade ao equilibrio entre ativos e passivos, evitando, assim,
a exposi¢do excessiva a riscos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2023, com horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo que compreende o periodo de 12 meses que se estende
de janeiro a dezembro de 2023. Cumpre destacar que sua elaboragdo esta de acordo com a
Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios. Também foram observadas as determina¢des da Portaria MTP n°
1.467, de 02 junho de 2022 e suas alteragdes que disciplina os pardmetros e as diretrizes gerais
para organizacdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n°
9.717, de 1998, aos arts. 1° € 2° da Lei n° 10.887, de 2004 ¢ a Emenda Constitucional n°® 103, de
2019. Conforme disposto no art. 101 da referida Portaria, a presente Politica de Investimento
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podera ser alterada no curso de sua execucdo com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova
legislacao, desde que aprovada pelo Conselho de Administracao da JFPREV.

4- COMITE DE INVESTIMENTOS, GESTOR DE RECURSOS e DIRETORIA

De acordo com Lei Complementar n° 115 de 04 de julho de 2020 e o Decreto n° 14.275 de 22 de
janeiro de 2021, que regulamenta a organizagdo e as atribuigdes da Juiz de Fora Previdéncia —
JFPREV, o Comité de Investimento da Autarquia Previdenciaria ¢ composto por trés membros.
Ainda, conforme determinagdo do art. 76 da Portaria MTP n° 1.467/2022, todos os membros que
compdem o Comité de Investimentos atendem aos requisitos, dentre eles possuir certificagdo, por
meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovacdo de atendimento e
verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de cargo ou
funcdo. Atualmente, o Comité de Investimentos é composto pelos seguintes membros, nomeados
pela Portaria n® 12.003/2021:

Tipo de Certificagao Comité de Investimentos Data de Vencimento

CPA-10 Licia Esteves de Paulo Ramim 23/07/2024
CPA-10 Alexandre da Fonseca Maria 22/07/2024
CPA-10 Senida Emilia Pinto Sousa 28/09/2024

Os requisitos da Portaria n° 1.467/2022, também se aplicam ao responsavel pela gestdao das
aplicagoes dos recursos do RPPS, que é designado ao Gerente do Departamento de Recursos
Garantidores da Juiz de Fora Previdéncia:

Tipo de Certificacao Gestor de Recursos Data de Vencimento
CPA-20 Edward Rianelli de Souza Santos 21/07/2024
Além destes atores, a Diretora-Presidenta da Juiz de Fora Previdéncia também ¢ detentora de

certificag@o profissional para membros de Regimes Proprios, assim como o Diretor de Gestao
Previdenciaria:

Tipo de Certificagao Diretora Presidenta Data de Vencimento

CGRPPS Maria Conceic¢do Aparecida da Costa 30/03/2026

BT Jo Mo R@Tedlileclcle M Diretor de Gestdao Previdencidria [DEICK ARl la]=]aide]
CGRPPS Marco Antonio de Oliveira Picoli 30/03/2026

5- MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplica¢des dos recursos da Juiz de Fora Previdéncia, de acordo com classificacdo do
art. 95, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, sera propria, ou seja, a JFPREV
continuara realizando diretamente a execucdo da Politica de Investimentos de sua carteira,
decidindo sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacdo e definidos
nesta Politica de Investimentos.

6- META DE RETORNO ESPERADO

O valor da taxa de juros real anual para 2023 foi calculado através da Dura¢do do Passivo da
avaliacdo atuarial realizada com a data base de 31/12/2021, com indice base definido pela Portaria
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MTP n° 1.837/2022 somado os adicionais definidos na Portaria MTP 1.467/2022, em seu artigo
39 paragrafo §4:

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida
em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de
investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos Gltimos 5 (cinco) anos, limitados
ao total de 0,60 (sessenta centésimos).

A tabela abaixo traz um comparativo entre a meta atuarial e a rentabilidade da carteira nos tltimos
5 anos:

Ano Rentabilidade Meta Atuarial Superou a meta?

2021 Iniqrmagéo ) _
Indisponivel

2020 Infqrmagao } )
Indisponivel

2019 8,65% 10,17% Nao

2018 6,76% 9,75% Nao

2017 10,51% 8,95% Sim

Observa-se a ocorréncia de uma rentabilidade acima da meta atuarial em um dos anos, sendo
assim a Taxa de Juros Parametro pode ser acrescida em 0,15%.

A Taxa de Juros Real Anual utilizada para 2023 sera composta de seu indice base de 4,61%,
definido pela Duragdo do Passivo de 13,74 anos na Portaria MTP n°® 1.837/2022, acrescido do
adicional de 0,15%, ou seja, a Taxa de Juros Real Anual a ser utilizada sera de 4,76% a.a.

7- CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como
os limites legais, observados por segmento na data de 31/10/2022:

LIMITE LEGAL
Segmento (Resolugdo CMN n° Carteira atual
4.963/2021)
Renda Fixa 100% 100%

Renda Variavel 30% 0%
Investimetos no Exterior 10% 0%
Fundos extruturados 15% 0%
Fundos Imobiliarios 5% 0%
Emprestimo Consignado 5% 0%
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Os resultados alcangados com a execugao da Politica de Investimentos de 2022 sdo demonstrados
nas figuras 1 e 2 a seguir. Em resumo, até o més de outubro de 2022, a rentabilidade da carteira
JFPREYV superou a meta atuarial mensal nos meses de maio, julho, agosto, setembro e outubro.
Também ¢é possivel concluir que a rentabilidade acumulada alcangou 9,26% frente a uma meta
atuarial acumulada de 8,87%.
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Figura 2: Rentabilidade JFPREV Acumulada(%) x Meta Atuarial
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JANEIRO A OUTUBRO

Os investimentos da JFPREV alcangaram até outubro rendimentos na ordem de R$2.119.378,34
(dois milhoes e cento e dezenove mil e trezentos e setenta e oito reais e trinta e quatro centavos),
sendo R$1.651.490,85 ( um milhdo seiscentos e cinquenta e um mil, quatrocentos € noventa reais

e oitenta e cinco centavos) provenientes da aplicagdo dos recursos previdencidrios e
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R$467.887,49 (quatrocentos e sessenta ¢ sete mil e oitocentos e oitenta e sete reais e quarenta ¢
nove centavos) provenientes da aplicagdo dos recursos administrativos. Cabe esclarecer que os
recursos administrativos sdo compostos pela reserva da taxa de administragdo de 2021 e a taxa de
administracdo de 2022. Ja o recurso previdenciario ¢ composto pela contribuicdo patronal,
suplementar e do servidor, arrecadados no ano. Como recurso previdenciario também sio
consideradas a receita da compensagdo previdenciaria estabelecida com o Regime Geral de
Previdéncia Social e o saldo do fundo de previdéncia de anos anteriores. A figura 3 demonstra
graficamente o rendimento do periodo:

Figura 3: Rendimento das aplicagdes — RS - por tipo de recurso
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O valor aplicado no decorrer dos meses ¢ demonstrado na figura 4, que evidencia a
descapitalizacdo dos recursos previdenciarios no periodo. Observa-se que em janeiro o saldo dos
recursos previdenciarios era da ordem de R$21.493.764,56 (vinte ¢ um milhdes quatrocentos ¢
noventa e trés mil e setecentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e seis centavos) e, no final de
outubro, o saldo totalizou R$7.024.357,98 (sete milhdes e vinte e quatro mil e trezentos e
cinquenta e sete reais e noventa e oito centavos).

Figura 4: Saldo das aplicag6es — JFPREV — por tipo de recurso
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8- CENARIO ECONOMICO
8.1-Panorama Internacional

Conforme avaliagdo de diversos analistas, assim como nas analises trazidas na ata do Comité de
Politica Monetaria — Copom divulgada em 01 de novembro, para 2023 as previsdes sdo de
inflagdo pressionada, desaceleragdo do crescimento global e elevagdo das taxas de juros nas
principais economias mundiais:

e Ambiente externo mantém-se adverso e volatil,

e Revisdes negativas para o crescimento global.

e Aperto das condigdes financeiras nas principais economias,

e Continuidade da Guerra na Ucrénia,

e Crise de energia para a Europa, e a manutengao

e Politica restritiva de combate a Covid-19 na China

e Ambiente inflacionario segue pressionado

e Baixo grau de ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias, aliado a
uma inflacdo corrente elevada sugere que pressoes inflaciondrias no setor de servigos
podem demorar a se dissipar

e Processo de normalizacdo da politica monetaria nos paises avangados prossegue na
direcdo de taxas restritivas

8.2- Panorama Nacional

No ambito nacional, a ata do COPOM avalia que ha sinalizagdo de crescimento, ainda
que em ritmo mais moderado. O mercado de trabalho segue se recuperando, mas em
menor ritmo do que nos meses anteriores. As analises ainda ddo conta que:

e Apesar da queda recente concentrada nos itens volateis e afetados por medidas
tributarias, a inflagdo ao consumidor continua elevada

e Os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e¢ a politica monetaria, que
apresentam maior inércia inflacionaria, mantém-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagdo

As expectativas de inflacdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 5,8%, 4,9% e 3,5%, respectivamente. As expectativas para a Taxa Béasica de Juros
da economia brasileira apuradas pela pesquisa apontam manuten¢do de elevados patamares,
encerrando 2022 em 13,75% e ligeiro decréscimo para 11,25% em 2023.

rry =
igomncocanmacosas | Focus  Relatério de Mercado ‘
Expectativas de Mercado 11 de novembro de 2022
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9- ALOCACAO OBJETIVO
Para a Politica de Investimentos de 2023 ficam estabelecidas as seguintes estratégias alvo:

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 - RESOLUCAO CMN n24.963/2021

16 BEATIVE Limite P:::f;‘:a“(;g' p:::f;" LIMITE | ESTRATEGIA |  LIMITE
Resoluggo% | 01120 | cartelra % | NFERIOR % ALVO% 2023 SUPERIOR %

FI de Agdes — 82, |

ETF - indice de Agdes — 82, Il

FI Multimercado — Aberto — 102, | 10 0 0 0 2,5 10

Fl em Participaces — 102, Il 5 0 0 0 0 5

FI Acdes - Mercado de Acesso - 102, 1l 5 0 0 0 0 5

FI Imobilidrio — 112 5 0 0 0 0 5

Empréstimo Consignado — 129, | 5 0 0 0 0 5
TOTAL 13.261.146,43| 100 100

Os imdveis pertencentes ao Regime Proprio de Previdéncia Social também devem ser informados
no Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN. Com isso a relagdo de imoveis do Anexo
2, da Lei Complementar n° 115 de 04 de julho de 2020, sera disponibilizada ao Ministério do
Trabalho e Previdéncia através do CAPREV, nos mesmos moldes em que foi realizado na Politica
de Investimentos de 2022.

Por outro lado, estudo da viabilidade para inclusdo de mecanismos de monetizagdo ainda sera
necessario, atentando-se para o Decreto n® 15.398 de 22 de julho de 2022 que atribui a Secretaria
da Fazenda em interface com a Secretaria de Transformagdo Digital ¢ Administrativa atuar nas
politicas relativas a implementacao da gestdo de patrimonio, inclusive no que couber a relacao de
imoéveis do Anexo I da Lei Complementar n°115 de 04 de julho de 2020.

10- ASPECTOS CONSIDERADOS PARA ELABORACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2023

Na elaboracdo da presente Politica de Investimentos foram considerados a previsdo da receita
orgamentaria para 2023, cenario econdmico, ¢ os principios da seguranca, da rentabilidade, da
solvéncia, da liquidez, da motivacao, e da adequagdo a natureza de suas obrigacdes.

Na proposta orcamentaria, que se encontra em discussdo na Casa Legislativa, foi previsto a
constituicao de Reserva Financeira na ordem de R$15.272.254,55 (quinze milhdes e duzentos e
setenta e dois mil e duzentos e cinquenta e quatro reais e cinquenta e cinco centavos), sendo que
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R$11.511.625,28 (onze milhdes e quinhentos e onze mil e seiscentos e vinte e cinco reais e vinte
e oito centavos) correspondem a parcelamento de débitos do Municipio com o RPPS.

Para o fechamento do exercicio de 2022, ha previsao de constituicdo de Reserva Administrativa
na ordem de R$2,8 milhdes, que também foi considerada no planejamento da Politica de
Investimento. A reserva financeira da taxa de administracdo do ano de 2021 foi mantida
integralmente em 2022 e acrescida dos rendimentos auferidos no decorrer do ano constituira
montante da ordem de R$3,2 milhdes. Dessa forma, o saldo remanescente da taxa de
administracdo dos anos de 2021 ¢ 2022 constituirdo reserva administrativa da ordem de R$6
milhdes. A destinagdo da reserva financeira da taxa de administragdo deve ser deliberada pelo
Conselho de Administragdo em momento futuro.

Diante disto, para 2023 opta-se pela manutengdo de um perfil conservador, sendo 95% da
estratégia alvo direcionada a renda fixa.
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